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ISTIKRAR - BUYUME IKiLEMINDE
TURKIYE EKONOMISININ GELECEGI

Kaan OGUT"

Istikrar kavrami giiniimiizde piyasa ekonomisinin kurum ve kurallarmi benimsemis,
ticaretin ve sermaye hareketlerinin serbest birakildigi, siyasetin ekonomi iizerindeki
etkilerinin smirlandirildigi ve boyle bir ¢ergevede makroekonomik biiytikliiklerin belirli
sinirlar arasinda bulundugu bir ekonomik ve daha genel anlamda siyasal durumu
tanimliyor. Tanimi biraz daha &zellestirirsek istikrar aslinda fiyat seviyesinin istikrar
anlamina geliyor, ki bu da enflasyonun diisliriilmesi hedefini 6n plana ¢ikariyor.
Enflasyonu diisiirmenin ana hedef oldugu IMF programlarinin istikrar programlari olarak
adlandirilmasinin nedeni de bu.

IMF’nin Tirkiye gibi ilkelere uygulattigi bu istikrar programlarmin temel
hedeflerinden birisi de son zamanlarda sik¢a karsilastigimiz faiz disi fazla kavrami. Bu
fazlay1 vermek borglarimizi 6deyebilmemizin bir 6n kosulu ve bu fazlay:1 verebilmek icin
de oncelikle kamu harcamalarin1 azaltmamiz gerekiyor. Tiirkiye’de kamu harcamalarinin
genel bir talan ve yolsuzluk ekonomisinin paralelinde ciddi israflart igermesi bir yana,
kamu harcamalarinin kisilmasi basta egitim ve saglik alaninda yapilmasi gerekenler olmak
iizere, minimum yatirimlarin bile yapilamamasina neden oluyor. Giiniimiizde beseri
sermayenin gelistirilmesinin biliyiime ve kalkinmanmn 6n kosulu oldugunu goéz oniine
alirsak, uzun vadede faiz dis1 fazla ve istikrar saglamanin bedeli biiyiimeden taviz vermek
olarak karsimiza ¢ikabilecektir.

Iktisat literatiirii Keynes’ten sonra pek cok gelismeler gordii. Bu anlamda Phillips
egrisi olarak bilinen ‘biiylime istiyorsan enflasyona katlanirsin’ genel paradigmasini bunca
gelismelerden, monetaristlerden, yeni klasiklerden, arz yanli iktisat¢ilardan sonra tam
olarak savunacak degiliz. Hatta fiyat istikrarmin saglandigi bir ortamda istikrarl
biiyiimenin saglanabilecegi yolunda pek ¢ok argiiman oldugunun da farkindayiz ve yiiksek
enflasyonun ekonomik biiyiime agisindan kimi yararlart oldugunu savunan goriislerle ilgili
olarak da siiphelerimiz oldugunu belirtmeliyiz. Ancak bu yazida, genel olarak ele
alindiginda, istikrar programlarmin iilkelerin uzun dénemli biiyiimeleri {izerinde olumsuz
etkileri olabilecegi tezini ele almaya galisacagiz. Enflasyonun diisiiriilmesinin geregini
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kabul etmekle birlikte bunun ydntemi ve basta uzun donemli biiylimeye etkileri
sorgulanmalidir. Uygulamamiz istenen istikrar politikalar1 Tiirk halkindan ¢ok yabanci
sermaye ¢evrelerinin daha giivenli ve daha ¢ok kazanmalar1 igin saglanacak bir istikrar ise,
bu bor¢ ddettirme programlart uzun doénemde {iilkeyi tamamen disa bagimli bir hale
getirecekse, enflasyonu diisiirmek i¢in yapilandirilan bu programlarin sorgulanmasi
gereklidir.

IMF ISTIKRAR PROGRAMLARI BUYUMEYI ENGELLIYOR MU ?

Genel anlamda IMF desteginde siirdiiriilen istikrar programlarinin temel amact
stirdiiriilebilir bir 6demeler dengesi olusturmak, bdylece diinya ticaretinin Oniindeki ticari
kisitlamalar1 en aza indirmektir. Istikrar programlarmin &ncelikli hedefi kisa dénemde
makroekonomik degerlerin belirlenmis hedeflere uyumlu hale getirilmesi ile sinirlidir.
Ancak yatirnm kararlar tizerindeki dogrudan etkileri ve bu programlari desteklemek
amactyla uygulanan yapisal reformlar, ekonominin uzun dénemdeki biiyiime ¢izgisini de
yonlendirebilmektedir. Genel olarak makro dengelerin bozuldugu bir ortamda uzun
donemli bilyiime hedeflerinin geri plana itildigi sdylenebilir. Cogu zaman bu politikalarin
uygulandigr donemlerde ekonominin biiylime potansiyelini besleyecek alanlara yapilan
kamu harcamalar1 ve 6zel harcamalar kisintrya ugrar.

IMF programlari, dis ticaretin ve sermaye hareketlerinin serbestlesmesi yoluyla diinya
ekonomisine entegrasyonun, teknoloji ve sermaye akisini saglayarak biiylimeyi olumlu
etkileyecegini savunur. Aslinda bu iddia neoklasik biiyiime teorisinin de temel argiimanidir.
Neoklasik modelde, teknolojiye erisim her iilke i¢in saglanabilir bir digsal faktor olarak
goriilmiis ve sermayenin, getirisinin (kitligindan dolayr) daha yiiksek oldugu geri kalmis
tilkelere gidecegi ve bu yolla da geri kalmis iilkelerin gelismis tilkeleri yakalayacaklari bir
yakinsama siirecinin gergeklesecegi savunulmustur. Yeni bilyiime teorilerinde genel olarak
serbest ticaret ve ekonomik entegrasyonun biiyiimeyi olumlu etkileyecegi kabul edilmekle
birlikte; teknoloji transferinin olumlu sonuglanabilmesinin 6n kosulunun, bu teknolojiyi
kullanacak beseri sermayenin verimli ve gelismis olmasi oldugu ortaya konmustur. Ileri
teknolojinin iiretimde yaygin ve verimli bicimde kullanilabilmesi igin ortalama isgiicii
kalitesinin yeterliligi 6nemlidir. Yeni biiyiime teorilerinde bu nedenle altyap1 yatirimlart ile
birlikte devletin egitimi desteklemesi de Onemli bir argiiman olarak ele alimmmaktadir.
Egitimin yan1 sira isgilicli kalitesini arttiracak saglik, sosyal giivenlik gibi sosyal alanlara
yapilacak yatirimlar da 6nem kazanmaktadir.

Ancak makroekonomik dengeler bozuldugunda ilk vazgecilen kamu harcamalar1 beseri
sermayenin gelistirilmesine yonelik olanlardir. Benzer sekilde 6zel sektoriin ve kamunun
AR-GE yatirimlar1 da bu dénemlerde azalmaktadir. Bunun da 6tesinde Tiirkiye’nin egitime
ve saghiga ayirdigi kaynaklar, hem kisi basmna diisen deger hem de milli gelire orant
acisindan benzer gelismislik diizeyindeki iilkeler gore ¢ok geride kalmaktadir. 1980 sonrasi
yirmi y1llik siiregte, Tiirkiye’ye benzer ekonomik giigliikler yasamis olan Arjantin, Brezilya
ve Meksika’da bu oranlar yiikselirken Tiirkiye’de sabit kalmistir. >

Gortldigl gibi biiylimenin iki 6nemli 6n kosulu istikrar ve beseri sermayenin
niteligidir ve IMF programlar istikrar1 gozetirken, beseri sermaye yatirimlarini goz ardi
etmektedir. Dahas1 istikrarin kimin i¢in oldugu konusunda da kimi soru isaretleri var.
Finansal sermayenin serbestlesmesi sonucu cevre iilkelerden merkez iilkelere bir kaynak
aktarimi oldugunu diigiiniirsek' ve IMF’nin girdigi pek ¢ok iilkede borg¢ ddetmek igin

! Finansal serbestlesmenin Tiirkiye ekonomisine etkilerini dniimiizdeki say1 ele alacagiz.
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tilkelerin kurulu kapasitelerinin yabanci sermayenin eline gegmesini sagladigini hatirlarsak,
“bu istikrar acaba yabanci sermayenin daha ¢ok kazanmasi i¢in mi?” diye diisiinmekten
kendimizi alamryoruz.

Stiglitz’e gore IMF’nin enflasyona asir1 odaklanmasi, faiz oranlarinin ve doviz
kurlarinin yiikselmesine neden olurken, biiylimeye degil issizlige yol agmaktadir. Stiglitz,
IMF politikalariin Asya ve Rusya’da yol actif1 yikimlar1 ayrintilari ile anlatirken, IMF’nin
dayattig1 programlarin bu iilkelerde faizleri yiikseltip durgunlugu nasil arttirdigini ortaya
koyuyor. Bu yazinin ana konusu olmamasi nedeniyle iizerinde durulmamakla birlikte;
Stiglitz’in, IMF’nin ABD hazinesiyle birlikte, Asya iilkelerini sermaye hesabinin tam
liberallestirmeye zorlayarak ( ki Dogu Asya iilkelerinin yiiksek tasarruf oranlar: sayesinde
ek kaynaga ihtiyaglar yoktu) bu iilkelerin krize girmesinde en dnemli rolii oynadiklarini
yazdigim da belirtmeliyim.?

Istikrar programlarmin uygulandigi Arjantin ve Tiirkiye gibi iilkelerde enflasyonun
kontrol altina alinmast i¢in gereken doviz kuru ¢ipasi, dis rekabetin ciddi bigimde
zayiflamasina neden olmus, cari dengenin mevcut doviz kuru ve talep seviyesinde finanse
edilmesi igin gereken Onemli miktardaki sermaye girigi, dis bor¢ diizeylerinde ciddi
artislara yol agmustir. Borca bagimli bir biiyiime siireci digsal soklara son derece duyarlidir.
iki {ilkenin &nemi bir ortak noktasi da, yurt i¢indeki kaynaklari seferber etmeyi biiyiik
dlciide geri plana iten, kisa vadeli sermaye girisine dayal kirilgan biiyiime yapisidir. Onis’e
gore dis bor¢ ve sermaye girisine dayali IMF tabanli neo-liberal biiyiime modelinin hatasi,
IMF’nin yar1 cevre iilkelerde reel ekonominin rekabet giiciiniin arttirilmasi ve yurt igi
kaynak seferberliginin saglanmasi konularini yeterince giindeme getirmemesidir. Yine uzun
vadeli ekonomik biiyiime agisindan kilit 6neme sahip olan AR-GE kapasitesinin
gelistirilmesi IMF programlarinda ya hi¢ yoktur, ya c¢ok az bir yer teskil etmektedir.
Arjantin ve Tirkiye yabanci sermaye girisi ve dis bor¢lanmaya dayanan biiylime
modelinden kaynaklanan bor¢ tuzaginin iistesinden gelebilecek bir ekonomik yapiy:
olusturma konusunda yetersiz kalmislardr. *

IMF’nin istikrar programlarinin durgunlugu derinlestirdigi iddias1 ilk bakigta
Tiirkiye’nin 2002’de yakaladig1 ve 2003°te de devam eden biiyiime trendi ile uyugmuyor.
Acaba IMF bu kez Tiirkiye’de basarili m1 oluyor?

TURKIYE’NIN KRiZ SONRASINDA YASANAN BUYUME

Tiirkiye ekonomisi 2001 krizinin ardindan 2002 yilinda %7,8 biiyiidii. Kriz yasanan
2001 yilinda GSMH %9,5 oraninda kiigiildiigii ve biiyiime rakamlar1 bir 6nceki yila ait
GSMH ile hesaplamanin yapildig1 yil arasindaki farka goére hesaplandigindan, %7,8’lik
oran fazla biiyiitilmemelidir. Ancak yine de yiiksek sayilabilecek bu biiylime oraninin reel
ekonomideki gelismelerle agiklanmasi gerekmektedir. Somg¢ag, analizinde 3 gostergeyi ele
aliyor. ik olarak GSMH hareketleri ile paralellik gdstermesi gereken, bankacilik kesimi
kredi hacmi ile GSMH arasindaki iliskinin 2002 yilinda koptuguna dikkat ¢ekiyor. Subat
2001 devaliiasyonunun ardindan GSMH %9,5 oraninda gerilerken, reel kredi hacmi de %28
oraninda daralmig; ancak ekonominin biiylimeye baslayip %7,8lik performansa ulastigi
2002°de bankacilik kredileri %21’lik bir daralma daha yasamustir. ilk defa GSMH
biiyiirken kredi hacmi gerilemistir. ikinci olarak GSMH ile iicret gelirleri arasindaki iliski
de normal degildir. 2001°de ekonomik daralma ile birlikte %21 oraninda daralan tcret
gelirleri bityiimenin yasandigi 2002°de yine %2,7 daralmistir.”

Iktisat literatiiriine gore biiyiime donemlerinde issizligin azalmasi gerekir. 2000 yilinda
%6,6 olan issizlik oran1 2001°de krizin dogal sonucu olarak %38,5 seviyesine yiikselirken

33



AYDINLANMA 1923

2002’de biiyiimeye ragmen azalmamis, %10 seviyesini zorlamaktadir.® Her ne kadar kriz
doneminde isten ¢ikarilmamakla birlikte ¢alisma saatleri azaltilan bir miktar iggiicliniin
biiyiime doneminde yeniden tam zamanli ¢alistirilmaya basladigimn diisiinsek de, issizligin
sabit seyretmek yerine hald artmakta olusunu agiklamak zor.

S6z konusu olan bu %7°yi asan biiylime oranlarinin, faiz disi fazla hedeflerin
tutturulmasina ve yapisal reformlar1 uygulamadaki basartya baglanmasinin yanlis oldugunu
belirten Yeldan, soz konusu biiylimenin, hiikkiimetin ve IMF programimin iktisadi
politikalart ile hig ilgisi bulunmadigini, biiylimeyi saglayan ana kaynagin oncelikle ticret ve
ithalat maliyetlerindeki ucuzlamaya dayandigini (déviz kurundaki agirt degerlenme
nedeniyle) ve iiretimin de ¢ogunlukla stok birikimine yoneldigini soylemektedir.” Daha
once de vurguladigimiz gibi kriz sonrasi pek ¢ok fedakarlik sonucu ve aslinda Tiirk
lirasinin degerlenmesi ile reel iicretlerin baskilanmasina (buna verimlilik artisi deniyor)
dayanan bu biiyiime oranlarinin, uzun dénemde siirdiiriiliip siirdiiriilemeyecegi dnemlidir.

Ote yandan, IMF programimin éngdrdiigii makro fiyatlara gore i¢ borg reel faiz oranlart
2003, 2004, 2005 ve 2006 yillarinda sirastyla yilizde, 26, 20, 18 ve 18 olarak
gergeklesecektir, ki bunlar siirdiiriilebilirlik agisindan ¢ok yiiksek oranlardir. Diinya
finansal piyasalari ile entegrasyona girmis biitiin ekonomilerde birincil biitcelerinin faiz dis1
fazla vermeye zorlandigini belirten Yeldan, giiven ve istikrarin uluslararasi finansal
sermaye i¢in oldugunu soyliiyor.® Ongoriilen bu yiiksek reel faiz oranlari yatirimlar
engellemektedir.

2002 ve 2003’te ulasilan yiiksek biiylime oranlarina bakarak, bunun siirdiiriilebilirligini
sorgulamayan ve istikrar programinin bagarili oldugunu ve %6,5’luk faiz dis1 fazla hedefini
savunan gorlslere kars1 Barro ve Lee’nin vardiklari sonug gergekten ¢arpicidir. Barro ve
Lee IMF programlarmin ilk 5 yil olumsuz bir etkileri olmasa da sonraki donemlerde
biiyiime {izerinde Snemli bir negatif etkide bulunduklarini iddia ediyorlar. °

Yeldan’a gore ekonominin i¢inde bulundugu biiyiime-kriz sarmali 1990 sonrasinda
daha da siddetlenmistir. Ulusal ekonomide reel bilyiimenin yasandig: yillar ayni zamanda
TL’nin de reel olarak degerlendigi yillardir."” Ozellikle 1990 sonrasinda belirgin olarak
gozlenen bu durum 1994 krizi ile kesintiye ugramakla birlikte 1995 sonrasi yeniden
gozlenmektedir. Yukarida 2002-2003 icin ele alinan yiiksek biiylime rakamlari-degerli TL
iliskisini Yeldan’in asagidaki yorumu ile birlestirirsek ve yine cevre iilkelerde saglanan
yapay piyasa istikrarinin yabanci spekiilatif sermayenin isine yaradigini da varsayarsak;
aklimiza 2004 icin de olumsuz senaryolar geliyor. Yeldan, biiyiimenin ivmelendigi
donemlerde TL’nin asir1 degerli tutuldugunu, uzun erimli olmayan bu tiir biiylime
salmimlarinin her defasinda derinlesen bir iktisadi kriz (1980, 1994 ve 1999) ve yiiksek
oranli devaliiasyonla tekrar hizaya getirilen doviz kuru ile kesintiye ugradigini soyliiyor.
1970’lerde genisleyici para, faiz ve doviz politikalar1 biiylimeyi desteklerken, ortaya ¢ikan
cari agiklar dig bor¢lanma ile giderilmeye calisilmistir. Bu anlamda makro iktisadi
politikalar temelde ulusal diizlemde belirlenmistir. Oysa 1989 sonrasinda dongii “sermaye
girigleri = biiytime = cari a¢ik” iliskisine bagimli kilinmis ve dolayisiyla ulusal
ekonomide biiylime - birikim siirecleri tamamen dig sermaye hareketlerine ve diinya finans
piyasalarmna terkedilmis durumdadir. '' Dénem boyunca biiyiime hadlerinin diistiigii yillar,
yabanci sermaye hareketlerinin 6zellikle kisa vadeli sermaye hareketlerinin negatif veya
diisiik oldugu yillardir. Sermaye girislerinin arttig1 yillarda biiyiime oranlar1 daha yiiksek
olmustur. Yabanci sermaye hareketlerinin GSMH’ya oraninin pozitif ve gorece daha
yiiksek oldugu yillar1 (1987, 1990, 1992-3, 1995-7, 2000), negatif ve daha biiyiik boyutlu
sermaye ¢ikislarinin oldugu ve ekonominin kiigiildiigii ya da biiyiime orammin ¢ok diigtiigii
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yillar (1988, 1991, 1994, 2001) izlemistir. Bu durum gostermektedir ki, Tiirkiye’nin mali
piyasalar1 hep yiiksek risk /yiiksek getiri dongiisii iginde krizin esiginde yasamis, kiiglik
oranli kotiiye gidislerde bile hemen doviz kuru ¢okiislerine ve sermaye kagiglarina maruz
kalmistir. Mali liberallesmenin bagladig1 90’11 yillardan itibaren, ihracatin GSMH’deki pay1
azalmaya baslamistir. Sanayinin ithal girdilere bagimli yapisinin da etkisi ile dis ticaret
acig1 artma egilimindedir. Dis ticaret acigr artarken doviz kuru degerlenmesini
siirdiirmiistiir ki bu durum dis ticaret agiginin daha da artmasina neden olmustur. Bir
anlamda mali kesimin hareketleri, doviz kurunun seyrinin reel kesimle iliskilerini
kopartmigtir. Yabanci sermaye girislerinin yiiksek oldugu yillar dis ticaret agiklari da
yiiksektir. Thracatin ithalat1 karsilama oranlarmin yiiksek oldugu yillarda ise biiyiime hizlart
ya c¢ok diisiik ya da negatiftir. Thracatin nispi olarak biiyiidiigii yillar ekonominin
yavasladigi ya da daraldig1 yillar olmustur.'? Finansal serbestlesmeyle birlikte zaten yapisal
temelleri olusturulamamis ihracat dnderliginde biiyiime stratejisinin terk edildigi goriiliiyor.

LITERATURDE ENFLASYON - BUYUME iLiSKIiSi

Daha once de belirttigimiz gibi enflasyon ile biiylime arasinda pozitif iliski
bulundugunu sdyleyen Phillips egrisi yaklagimin, zaman i¢inde ancak kisa donemde ve
nispi iicret degisimleri ile ilgili yanilgiya bagli olarak gecerli olabilecegi gosterilmistir.
Yani literatlir enflasyona katlanarak yiiksek biiylime saglamanin ancak konjonktiirel bir
durum olabilecegini orta donemde siirdiiriilemeyecegini ifade ediyor. Artik ¢ok taraftar
bulmayan Tobin’in modeline gore ise yiiksek enflasyon ortaminda bireyler eski zenginlik
seviyelerine ulasmak i¢in tasarruflarini arttiracaklar, bunun sonucunda faiz oranlar
azalacak ve dolayisiyla yatirimlar ve biiyiime artacaktir. Buna karsit bir goriis olarak
Stockman ise enflasyonun hem yatirimi hem tiiketimi sinirlayarak daha diisiik bir
biiyiimeye yol acacagini iddia eder. Ote yandan devlet enflasyon vergisi elde edebilir ve bu
gelirlerin yatirim harcamalarinda kullanilmas ile enflasyon biiyiimeyi destekleyebilir'’

Bu farkli goriislerin varligina ragmen, literatiirdeki genel egilim uzun dénemde
enflasyonun biiylimeyi olumsuz etkiledigi yoniindedir. Enflasyon, toplam faktor
verimliligini azaltarak, hem yatirimlar {izerindeki belirsizligi arttirir hem de kredi
dagilimmin etkinligini bozarak biiylimeyi negatif yonde etkileyebilir. Bruno ve Easterly
yiiksek enflasyon krizleri siiresince biiyiimenin normal seviyesinin altinda, kriz sona
erdikten sonra ise normal seviyenin {izerinde degerler aldigini soyliiyorlar. Yazarlar, yiiksek
enflasyonun disiiriilmesinin ardindan bilylime oranlarinda giiclii bir iyilesme oldugunu
iddia etmislerdir.'"* Bu iddia, istikrar programlarmmn uygulanmas: yoniinde Gnemli bir
destekleyici olarak goriilebilir. Ancak deginilen ¢alismada kisa donemli enflasyon krizleri
ele alinmaktadir. Uzun dénemli kronik enflasyon yasayan Tirkiye i¢in kimi farkl kriterler
s6z konusudur.

Bu yazida ayrintilarina girmeye gerek olmamakla birlikte, genelde ampirik kanitlar ve
ekonometrik modeller kurularak yapilan ¢aligmalar enflasyon ile biiylime arasindaki negatif
iliskiyi gostermektedir. Genel olarak hem ortalama enflasyon hem de enflasyon
dalgalanmasinin (volatilitesinin) biiyiimeye etkisi negatif ve istatistiksel agidan dnemlidir.
Ormegin Fischer hem enflasyonun hem de onun standart sapmasinin biiyiime iizerinde
negatif ve belirleyici oldugunu bulmustur. Enflasyon yatirimlart ve verimlilik artis oranini
azaltarak biiyiimeyi negatif yonde etkilemektedir."” Biiyiime enflasyon iliskisi iizerine
Barro’nun ¢aligmalari da énemlidir. Ornegin Barro’nun ¢alismasinda uzun dénemli yiiksek
enflasyon, bilyiime ve yatirimlar {izerinde azaltici etkiler ortaya ¢ikarmaktadir. Yillik bazda
enflasyonun biiylime iizerindeki etkisi kiiciikken, uzun donemde bu etkinin agirhigi
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artmakta ve ayrica hayat standartlarini olumsuz etkilemektedir. Ghosh ve Phillips, %2-3
gibi diisiik enflasyon oranlarinin, biiyiime oranlari ile pozitif iliskili, daha yiiksek enflasyon
oranlarmin ise bliyiime oranlar1 ile negatif iliskili oldugunu, ancak bu iliskinin dogrusal
olmadigini; enflasyon oraninda %10’dan %20’ye bir artisin biiyiime oraninda yarattigi
diisiisiin enflasyon oranimin %40’tan %50’ye ¢ikmast durumundaki diisiisten ¢ok daha fazla
olacagini belirtiyorlar. '® Bazi ¢alismalarda ise 1limli enflasyonun biiyiimeyi negatif olarak
etkilemedigi, belli bir esik enflasyon oraninin iizerine ¢ikildigi zaman bilylime oraninin
olumsuz etkilendigi vurgulanmaktadir. Levine ve Zervos’a gore bu oran %80 iken Barro
icin bu deger %20’dir. Ghosh ve Phillips ise enflasyon oranlarinin dahi (%3’{in istiinde)
biiylimeyi olumsuz etkiledigini bulmuslardir. Ancak McCandes ve Weber, 110 iilkenin
verilerini kullanarak yaptiklari ¢alismada ortalama enflasyon ile ortalama para biiyiimesi
arasinda yakin birebir iligkinin oldugunu fakat enflasyon ve reel iiretimin biiylime orani
arasinda herhangi bir iliskinin olmadigini gostermislerdir.”” Andres ve Fernando,
belirsizlikle iliskili olarak, yiiksek ve oynak beklenmeyen enflasyonun, sermaye ve yatirim
getirisinin ana belirleyicilerinden biri oldugunu ancak tamamen tahmin edilen enflasyonun
bile sermayenin getirisini disiirebilecegini sdyliiyorlar. Enflasyon ayni1 zamanda
biiyiimenin beseri sermaye, AR-GE yatirimlari gibi diger belirleyicilerini de etkiler. '*

Kisacasi, literatiirde tamami ekonometrik modellere dayanmakla birlikte ¢ok farkli
sonuglara ulagilmakta olusu, enflasyon — biiyiime iliskisine {ilke deneyimleri ¢ergevesinde
bakilmasi gerektigini gosteriyor. Uzun donemli istikrarli ve giiclii bir biiylime igin; fiyat
istikrarinin ve makro ekonomik dengelerin saglandig, diisiik enflasyonun faizlerin de reel
yatirimlar i¢in uygun bir seviye de kalmasina katki saglayabilecegini diisiinebiliriz. Ancak
enflasyonu diisiirme programlarinin, digardan dayatilan daraltic1 degil, biiylime hedefini 6n
planda tutan ulusal stratejiler olmasi gerektigini diisiiniiyoruz.

TURKIYE’DE ENFLASYON - ISTIKRAR - BUYUME iLiSKiSi iLE iLGILi
CALISMALAR

Son 20 yildir Tiirkiye ekonomisinde biiylime ve enflasyon oranlar yiiksek oynaklik
gostermektedir. Leigh ve Rossi’ye gore, makroekonomik istikrarsizlik ekonomik bilylime
ve enflasyonu olumsuz etkilemekle kalmiyor, ayn1 zamanda biiyiime ve enflasyon
oranlarindaki oynaklig1 da arttirtyor. Bu durumu enflasyon ve biiylime belirsizligi olarak
tanimlayan yazarlar, enflasyon ve biiyiime tahminlerinin de bu belirsizlik yiiziinden
zorlagtigmi belirtiyorlar. *°

Yilmaz ve Akgay tarafindan yapilan ¢alismada da enflasyonun belirsizlik vasitasiyla
bliyiime iizerindeki etkisi vurgulanmistir. Bu g¢alismada vurgulanan bazi noktalara
deginmeden 6nce, ekonomide bilgi ve belirsizlik iizerine énemli bir ka¢ noktadan sz
etmekte fayda oldugunu diisiiniiyoruz. Fiyatlarin, piyasa isleyisini saglayan temel argiiman
yani bir anlamda goriinmez el oldugu yaklasimi gergevesinde, fiyatlardaki belirsizligin
ekonomi tizerinde ciddi etkileri oldugu varsayilir. Aslinda planlama — serbest piyasa
tartismasinin temelinde de hangi sistemin bilgiyi en dogru bigimde bireylere ulagtiracagi ve
belirsizligi azaltacagi vardir. Neoklasik genel denge modelinin tam bilgi varsayiminin,
gercek diinyadaki eksik ve asimetrik bilgi durumlari tarafindan yanliglandigini kabul
edersek, fiyatlarin dogru ve tam bilgiyi tiim bireylere ulastirma ve ekonomiyi bizzat
dengeye getirme mekanizmasinin, ancak hos ama bos bir matematiksel formalizm 6rnegi
oldugunu sdyleyebiliriz." Bu durumda eksik ve kimi zaman asimetrik bilgiyi miimkiin
oldugunca dogru bir sekilde bireylere ulastiracak bir sistem iizerinde diisiinmeliyiz.

i Konu ile ilgili olarak 46. sayimizdaki yazimiza bakilabilir.
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Neoklasik genel denge modeline getirdigimiz elestiriler aslinda ortiik bir sekilde bir
merkezi planlama anlayisini da sorgulamamiza neden oluyor. Zaten genel denge
yaklagimint gelistiren Walras’in aslinda sosyalist diisiinceye yakin oldugunu ve kurdugu
modelin de daha ¢ok, kiigiik ve planl bir ekonomiye uygun oldugunu géz oniine alirsak;
genel denge yaklagiminin bilgi temelli elestirisinden klasik merkezi planlama anlayisinin da
nasibini aldigini sdyleyebiliriz. Bu durumda etkin ve denetlenebilir bir merkezi planlama
modeli olarak giidiimlii ekonomi ve kontrol edilen sayisal para sistemini savunmak i¢in
en azindan Hayek’in merkezi planlamaya getirdigi bilgi temelli elestirilere cevap vermemiz
gerekir. Para piyasalarinda ve genel olarak finansal piyasalarda bir dengeye yaklagsma
stirecinin mal piyasalarindan ¢ok daha zor oldugunu da g6z Oniine aldigimizda, basta para
ve sermaye hareketlerinin denetlendigi ve bu hareketlerle ilgili bilginin de ekonomik
ajanlarla yani halk ile paylasildigi bir ¢ift yonlii denetleme mekanizmasi ki biz buna
glidiimlii ekonomi diyoruz, hem bu piyasalardaki krizlerin engellenmesine ve finansal
piyasalarin ulusal kalkinma planlari dogrultusunda yonlendirilmesine katki saglayabilir ,
hem de bilgi akisini diizenleyerek belirsizligi azaltic1 bir rol oynayabilir.

Yukarida sz ettigimiz calismaya donersek, yazarlar hiperenflasyona gidilmedigi
stirece tim fiyatlarin enflasyon orani iizerinden uyarlanabilecegi ve boyle bir ortamda
enflasyonun reel degigkenler iizerindeki etkisi itibariyle oldukca notr bir degisken oldugu
goriisiiniin  genel kabul gordiglini; ancak bu yaklagimin, tam endeksleme yoluyla
enflasyonun olumsuz etkilerinin ortadan kaldirilabilecegi, bir baska ifadeyle, enflasyon
oraninin bu anlamda Onemi olmadigi gizil Onermesini igerdigini; dolayisiyla yiiksek
enflasyonun goreli fiyatlar, kaynak dagilimi, biiylime vb iizerinde yol agtigi Snemli
maliyetleri, tamamen ya da biiylik dlglide, yok varsaydigini; bunun da enflasyonun neden
oldugu belirsizligin iktisadi sonuglarinin da gz ardi edilmesi sonucunu dogurdugunu; oysa,
enflasyon orani ile enflasyon oraninin oynaklig1 (volatilite), yani belirsizlik arasinda giiclii
bir iligkinin var oldugunu; enflasyondaki oynakligin yiiksek enflasyon oranlarinda daha
fazla oldugu, dahasi artan oynakligin enflasyon diizeyini de yukar1 ¢ekici bir etki yaptigini
ve bu karsilikli etkilesimin bir kisir dongii olusturdugunu belirtiyorlar. Yine ¢alismadaki
onemli bir vurgu da enflasyona dair belirsizligin yiikselen enflasyon oranlarinda daha
yiiksek seyrettigidir. Enflasyon oraninin yiiksek oldugu ortamlarda gelecekteki enflasyon
oranlarma dair belirsizlik de yiiksek olmaktadir. Yiiksek enflasyon ortamlarinda ileriye
doniik 6ngoriilerde bulunmak daha zor hale gelmekte ve artan belirsizlik zaman ufkunu
daraltarak yatirim kararlarini baltalamaktadir. Enflasyondaki oynakligin, dolayisiyla
enflasyona dair belirsizligin yiiksek oldugu ortamlarda endeksleme anlamina yitirmekte,
ekonomik ajanlar farkli enflasyon beklentilerine karsilik gelen farkli fiyat ve {icret
artiglarin1  yiirlirliige koymakta, bu da zaman icinde enflasyonun yiikselmesine yol
agmaktadir.”’

Tiirkiye ekonomisinde 1980 sonrasi donemde yillik biiylime oranlarinda biiyiik
dalgalanmalar gézlenmektedir. Biiylime oranlarinin standart sapmasi 1981-1998 doneminde
1961-1979 donemine gore artmistir. Bununla birlikte bu donemlerin ortalama biiylime
oranlar1 ele alindiginda 5,3’ten 4,9’a bir diisiis s6z konusudur. Dogruel’in ¢aligmasina gore
Cumhuriyet donemi biitiin olarak ele alindiginda standart sapmalarin arttigi donemlerde
ortalama biiylime oranlarinin diistigi goriilmektedir. Buna ilave olarak ortalama biiylime
oranlarinin dalgalanarak diistiigli donemlerde enflasyon orani da yiikselmektedir.
Ekonomik yapinin daha kararsiz bir yapiya girdigi son yirmi yillik dénem, ayni zamanda
istikrar programlarimin uygulandigi bir donem olmustur.”’ Pamuk, genel olarak
kiiresellesme doneminde Tiirkiye nin biiyiime sicilinin dnceki dénemin gerisinde kaldigimi
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Ote yandan egitime ayrilan kaynaklarin diisiiriilmesinin uzun vadede politika segeneklerini
ve daha ileri teknolojilerin devreye sokulma sansini azalttigin belirtmektedir.?

Son yillarda biiyiimenin istikrarsiz bir seyir gostermesine sermaye hareketlerinin
serbestlesmesi sonrasinda gergeklesen dis kaynak dalgalanmalari da katki yapmaktadir.®
Sermaye piyasalarin1 agmis diger yiikselen piyasalarda oldugu gibi Tiirkiye’de de, finans
piyasasi, faiz oranlari ve doviz kurlari, uluslararasi sermaye akimlarinda yasanan
dalgalanmalara paralel olarak dalgalanmalar gostermistir. Finansal istikrarsizlik iktisadi
faaliyetteki ve biiyiime oranlarindaki inis ¢ikislara yansimigtir. 1990-2001 yillar1 arasinda
GSYIH’nin ortalama biiyiime oran1 %3 iken, standart sapmas1 bunun iki kat1 olmustur. Bu
donem Tiirkiye ekonomisinin en istikrarsiz dénemidir. Iktisadi faaliyet diizeyindeki bu
istikrarsizlik, sabit sermaye birikimi istatistiklerinde sert dalgalanmalar seklinde yansimis
ve bu durum, ekonominin uzun vadeli biiyiime potansiyeli lizerinde olumsuz etkiler
yapmustir. 24

Ercel’e gore 1989 sonrast ekonomide kisa vadeli sermaye girisi ile desteklenen
tilketime dayali bir biliyiime saglanirken, kamu kesimi finansman dengesindeki bozulma,
biliyiimenin siirdiiriilebilir olmasi gii¢lestirmistir. Kamu finansmani i¢in i¢ bor¢lanmaya
gidilmesi mali piyasalardaki istikrarsizligi koriiklemis ve reel faizleri arttirmistir. Yiiksek
faiz makroekonomik dengesizlikleri besleyen bir faktér olmustur. Bu donemde, yiiksek
kronik enflasyonun da bu stirece énemli 6l¢iide katkida bulundugu ve ekonominin biiyiime
potansiyelini geriye cektigi diisiiniilmektedir.?

Yapilan caligmalarda genel olarak enflasyonun bilyiime iizerindeki etkisi ele alinmakta
ve cogunlukla da yapilan regresyonlarla yiiksek enflasyonun biiyiimeyi olumsuz etkiledigi
ortaya konmaktadir. Daha once s6z ettigimiz Yilmaz ve Akgay’in galigmalarina gore,
enflasyonist siire¢ konusunda uzun siire hakim olan goriig, baslica suglunun biit¢e agigini
kapatmak i¢in bagvurulan monetizasyon (para basma yoluyla agiklarin finanse edilmesi)
oldugu idi. Ancak biitge agiklarinin kalici yapisal onlemlerle kontrol altina alinamadigi
ekonomilerde; biitge agiklarinin finansmani yontemi nihai analizde 6nemsiz hale gelmekte,
monetizasyona gidilmemesi biitge aci1g1 enflasyon iliskisinin ortadan kaybolmasi sonucuna
yol agcmamaktadir. Tiirkiye’deki enflasyon siireci iizerinde yapilan calismalarin ortak
sonucu enflasyonist siirecin kokiinde biitce a¢iklarinin yattig1 ve acik finansman yonteminin
degismis ve monetizasyonun ortadan kalkmis olmasinin, biit¢e agig1 enflasyon iligkisini
ortadan kaldirmadigidir. Tiirkiye’de yiiksek bor¢ stoku/GSMH orani ve agir borg servisi
nedeniyle, yiiksek enflasyon ortaminda biiyiimenin ciddi dl¢tide kisildig1 ve ekonomideki
kirilganligin  arttigi  saptamasi yapiliyor. Caligmada Tirkiye’de 1990 sonrasinda
monetizasyona gidilmedigi, ancak bor¢ yiikiiniin agirligi nedeniyle olumsuz beklentilerin
beslendigi ve enflasyonun disiiriilemedigi vurgulanarak enflasyonun biiylimeyi olumsuz
etkiledigi bu yiizden IMF istikrar programmin harfiyen uygulanmasi gerektigi
savunulmaktadir.*

1980’lerden bu yana uygulanan programlarda yiiksek oranli enflasyonun temel
nedenine iligkin varsayim i¢ talebin iiretim kapasitesinin iizerine ¢iktigidir ve uygulamada
i¢ talebi daraltic1 politikalara ragmen enflasyon orani beklenen seviyelere indirilememistir.
Ornegin 1987°den itibaren hizla yiikselen enflasyon, yurtici talepten ¢ok ithal girdi fiyatlari,
isletme sermayesi maliyetleri ve KIT zamlarindan, yani ekonominin talep degil arz
tarafindan kaynaklanmaktadir. Ote yandan gelismekte olan iilkelerde genel olarak para
arzinin daraltilmasi talep yaninda arzi da daraltir ve fiyat diizeyinde gerileme saglamaz.
Devalilasyon da azgelismis iilkelerde iiretimi azaltict ve enflasyonu koriikleyici etki
yaparak stagflasyona yol agabilir.”’ Dolayisiyla enflasyonla miicadelede iicret-talep
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baskilamasina dayanan istikrar programlarinin, yarattiklari maliyetler bir yana, aslinda bu
tilkelerdeki temel sorunlar1 dogru analiz edebilme yetenekleri de tartismalidir.

Enflasyonun biiylime iizerindeki etkisini inceleyen g¢aligmalarin varligina ragmen,
biiyiimenin enflasyon iizerindeki etkisini ele alan ¢aligmalar ¢ok azdir. Aslinda bu bir
bakima sartlanmis bir bakig agisint da gosterir. Neoliberal anlayigin, IMF’nin ve kiiresel
sermayenin egilimi enflasyonun diistiriilerek istikrara ulasilmasinin biiylime icin gerekli
ortami saglayacagidir. Oysa istikrarli bilylimenin enflasyonu diisiik seviyelerde duragan bir
duruma getirme ve fiyat istikrarini saglama olasiligi goz ardi edilmektedir. Biiyiime-
enflasyon arasindaki nedenselligi bu agidan ele alan bir ¢alisma oldukca 6nemlidir. Genel
olarak Tiirkiye ekonomisine bakildiginda, biiyiimedeki kararsizligin yani volatilitenin
(istatistiksel olarak standart sapma) arttigi donemlerde enflasyon oranlarinin da yiiksek
degerler aldigini ifade eden Dogruel, 1980 sonrasi donemde ortalama oraninda hafif diigme
ve standart sapma degerlerinde yiikselme goriildiigiini belirtmektedir. Standart sapmalarin
yiikseldigi, kararsizligin arttig1 yillarda ortalama biiylime oranlari diismektedir. Dogruel
kimi farkli 6rneklere ragmen literatiirde agirlikli olarak enflasyonun biiyiime iizerindeki
etkisinin arastirildigini, oysa ekonominin uzun donemli yapisal dzelliklerinin enflasyon
iizerindeki etkisinin de sorgulanmasi gerektigini ifade ediyor. GSMH’deki biiyiimenin
standart sapmasmin ortalama biiyiimenin {izerinde kaldigi donemlerin, ayn1 zamanda
enflasyon oraninin yiikseldigi yillara karsilik gelmesinden hareketle enflasyon ile kisi
basina biiylimenin standart sapmasi arasindaki nedenselligi arastiran caligmalarinin
sonunda; kisa donemde enflasyon oraninin yiikselmesinin biiylimedeki kararsizligi
arttirirken, uzun dénemde biiylimedeki kararsizlik {izerinde enflasyonun istatistiksel olarak
anlamli bir etkisi olmadigi; hatta bu iki degisken arasinda uzun dénemde belirsizlesen
iliskide, istatistiksel olarak zayif da olsa biiylimedeki kararsizligin enflasyon iizerinde daha
etkili oldugu, biiyiimedeki kararsizligin artmasinin enflasyonu koriikleyen bir etkiye neden
oldugu sonucuna varihyor.”® Dolayisiyla enflasyon-biiyiime arasindaki nedensellik
iligkisine bu yodnden bakarsak, oncelikli hedefin fiyat istikrarindan ziyade biiylimeye
verilmesi tartigmaya degerdir.

Tiirkiye’de biliylimedeki karasizlik arttikca enflasyon oraninin yiikseldigini savunan
Dogruel, oncelikleri IMF parasal modeliyle belirlenen istikrar programlarmin kararli bir
biiylime i¢in uygun ortam saglamadigimin pek cok iilkede goriildiigiinii sdylemektedir.
Tiirkiye ekonomi tarihinde biiylimedeki kararsizligin belirgin bir sigrama gosterdigi iki
dénemden birincisinin Ikinci Diinya Savasi kosullarinda yasandigmi, ikinci kararsizlik
doneminin ise Tirkiye’nin 6nemli yapisal doniisiimler gecirdigi 1980 sonrasi doneme
karsilik geldigini ve bu donemde uygulamaya konulan istikrar programlarinin bityliimedeki
kararsizhig1 azaltic1 yonde bir etkisinin olmadigmimn agik oldugunu belirtiyor.”

TURKIYE’DE iSTIKRAR-BUYUME iKiLEMI UZERINE

Bir yanda dnce enflasyonun diisiiriilerek fiyat istikrarinin saglanmasi gerektigini ve
bunun i¢in de IMF programlarinin 6ngérdiigii faiz dis1 fazla hedefinin tutturulmasi
gerektigi yoniinde c¢aligmalar varken diger yanda ise enflasyon-biiyiime arasindaki
nedensellik iligkisini sorgulayan c¢aligmalar belki de oOncelligi istikrarli bir biiyiime
politikasina vermemiz gerektiginin ipu¢larini sunuyor. IMF’nin faiz dis1 fazlaya dayanan
politikalarmin uzun donemli biiylime iizerinde olumsuz etkileri olabilecegini Barro ve
Lee’nin ¢alismalarina atfen dile getirmistik. Simdi baska bir c¢alisma ile istikrar
programinin uzun dénemli biiyiime iizerindeki etkilerini ele alalim.
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I¢ borg servisinin kamu harcamalari iginde olaganiistii bir biiyiikliige sahip olmas1 bir
yandan ekonomik istikrarsizligin 6nemli bir kaynagini olustururken, bir yandan da yurt ici
tasarruflarin sabit sermaye yatirimlarina donistiiriilmesini kisitlayarak ulusal ekonominin
biiyiime potansiyelini daraltmaktadir. Ayrica i¢ borglanma senetleri iizerine 6denen asirt
derecede yiiksek reel faizler, gelir dagilimini sermaye ve rantiyer gelirler lehine bozmakta,
kamunun sosyal hizmetlerini aksatmakta ve enflasyonist baskilar1 giliglendirmektedir.
Yeldan ve Voyvoda’nin ¢aligmalar istikrar politikalar1 ve biiylime arasindaki iligki ile
ilgili 6nemli sonuglar veriyor. Egitim yatirimlarmin iggiliciiniin verimliligini dogrudan
yiikseltmekte oldugu ve siirdiiriilebilir bir biiylime i¢in dnemli digsalliklar sagladigimni ve ek
olarak, orta smiflarin kendisini yeniden {iiretebilmesi i¢in devletin egitim yatirimlarina
yonelik harcamalarinin nemli oldugunu belirten yazarlar, Tiirkiye’de 2000°1i yillarda ig
bor¢ idaresi amaciyla uygulanan mevcut programin (GEGP), kamunun faiz dis1
harcamalarina, Ozellikle kamu yatirnmlari ve saglik ve egitim gibi sosyal hizmet
harcamalarina biiyiik capli kisitlamalar getirdigini; dolayisiyla 2000’li yillara girerken
Tiirkiye ekonomisinin biiylime olanaklarmin &nemli bir kaynaktan yoksun birakildigini
vurguluyorlar. Faiz harcamalarinin milli gelirin %20’sinden fazlasini1 gotiirdiigi bir
ortamda, siirdiiriilmesi planlanan kamu kesimi faiz dis1 fazla hedefinin ancak saglik, egitim
ve kamu yatirimlarinda yapilan olaganiistii kisintilarla saglanabilecegi, sosyal hizmet
yatirnmlarindaki bu daralmalarin ise isgiiciiniin verimliligini diigiirecegi savi Tiirkiye
ekonomisi gbéz Oniine alindiginda desteklenmis oluyor. Yeldan ve Voyvoda bu temel
tezlerden hareketle kurduklar1 ekonometrik modelle 3 ayr1 senaryoyu ele aliyorlar.

- Mevcut program altinda uzun vadede biiyiime kayiplarinin %20’yi asacagi yani
birincil biitge fazlasi hedefinin ancak biiyiimeden fedakarlik ederek gergeklesebilecegi
senaryosu. Bu durumda bor¢ stokunun milli gelire oraninin  %32’ye kadar
indirgenebilmekte, ancak 06zel sermaye yatiimlarinda anlamli  bir sigrama
kaydedilememektedir. Bu arada egitim yatirimlarindaki gerileme biiyiimenin kaynaklarimi
da smirlamaktadir.

- Ikinci senaryoda iicretli emek gelirlerinden alinacak vergilerin yiikseltilmesi ile
saglanacak fonlarin egitim ve diger altyapi yatirimlarina dogrudan kullanilmasina yonelik
bir harcama reformunun uygulanmasi s6z konusu. Burada %6,5’1ik birincil biitce fazlasi
hedefi terk edilmekte, biitge dengelerinin gergeklesmesi ekonominin biiylimesine bagl
olarak toplanan vergi gelirleri ile kamu harcamalari arasindaki farktan hesaplanmaktadir. 20
yil tdicretler lizerinden alman vergi oranlari %10 arttirilmaktadir. Bu modelde biiyiime
lizerinde az da olsa bir artig dngdriilmektedir. Bu programda toplanan ek vergi gelirleri
egitim ve sosyal altyapi yatirimlarina aktarilmakta, iggiliciiniin verimliligi uzun dénemde
giiclendirilerek biiylime hizi arttirilmaktadir. Ancak bu tiir bir vergi/harcama stratejisi i¢
bor¢ stokunun yiikiinii hafifletmemekte, uzun dénemde borg stokunun milli gelire orant
%100 olarak hesaplanmaktadir. Ayrica boyle bir stratejinin ciddi sosyal maliyetleri de s6z
konusu olabilecektir.

- Ele alman 3. senaryoda servetlerin vergilendirilmesi giindeme gelmektedir. Ozel
kesim birikimli servet stokunun vergilendirilerek elde edilen kaynagm sosyal altyapi
yatirnmlarinda kullanilmasi ve yine birincil biitge fazlasi hedefinin geri cekilmesi sz
konusudur. Bu modelin bilyiime {izerine uzun vadeli sonuglari daha olumludur. Servet
iizerinden alinan vergi yiikii 6zel yatirimlart geriletmekle beraber iki yonden bu olumsuz
etki giderilmeye calisilmaktadir. Birincisi kamu maliyesindeki gorece iyilesmeye kosut
olarak bor¢ servisi daha ucuza mal olmakta ve faiz orani gerilemektedir. Boylece sabit
sermaye yatirrmlarinin piyasa maliyetinin diismesi saglanmaktadir. Tkinci olarak isgiiciiniin
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egitilmesi ile verimlilik artis1 saglanabilir. Bu modelde biiyliime ve bor¢ stokunun asagiya
cekilmesi olasidir. *°

Voyvoda ve Yeldan, servet {izerinden alinan verginin 6zel tasarruf ve 6zel sermaye
yatirimlarini  geriletebilecegini, ancak bu olumsuz etkinin iki ayr1 yonden bertaraf
edilebilecegini, bir yandan kamu maliyesindeki gorece iyilesmeye kosut olarak borg
servisinin daha ucuza mal olacagmni, faiz oranlarmin gerileyecegini, bir yandan da elde
edilen fonlarm daha iyi egitilmis bir insan giicii i¢in kullanilmasi sonucunda ekonomide
verimliligin yiikseltilmesinin miimkiin oldugunu, uzun dénemde bu iki etkinin ekonomik
biiylimenin hizlanmasi ve bor¢ stokunun asagiya cekilmesi sonuglarini dogurabilecegini
belirtiyorlar *'

Bu sekilde Ozetlenebilecek bu ¢aligma istikrar programinin, beseri sermaye
yatirimlarini azaltarak uzun donemli biiylime oranlarini olumsuz etkiledigi savimizi
destekliyor. Ancak Tiirkiye’de beseri sermaye egitimine yonelik kaynak eksikliginin yani
sira varolan niteliksel sorunlar1 ve kaynaklarin biiyiik bir béliimiiniin nasil yolsuzluklara
kurban edildigini de unutmamak gerek. Dolayisiyla mesele milli egitime aktarilacak kaynak
miktarindan ibaret degildir.

SONUC:

Iktisat disiplinindeki temel sorun tek bir iktisat anlayismin diinyanin her yerinde
gegerli olacagina duyulan inangtir. Aslinda bu problem 20. yiizyilin tiim evrenselci sosyal
disiplinlerinin ve ideolojilerinin ortak noktasidir. Enflasyon, istikrar ve biiyiime konusunu
ele aldigimizda Tiirkiye gibi iilkelerle gelismis iilkeler arasinda ortak bir analizi zorlastiran
faktorler dikkat cekmektedir. Bu bakis acisi bizi analizlerimizde merkez — c¢evre
yaklagimini kullanmanin daha saglikli oldugu diisiincesine yonlendiriyor. Cevrenin kiiresel
finansal sisteme entegre edilmesi ¢evreden merkeze kaynak aktarimini da farkli bir boyuta
tasimistir. Bu yazimin tamamlayicist niteligindeki, finansal serbestlesmenin biiylime
iizerindeki etkilerini ele alan gelecek yazimizda, bu merkez-gevre iliskisini daha agik ortaya
koymay1 ve ticaretin serbestlestirilmesinin bu kaynak transferini nasil destekledigini ele
almay1 planliyoruz. 1990’lar boyunca yabanci sermaye girislerine ragmen hem borglarimiz
artiyor hem de biiyiimede istikrar1 saglayamiyorsak bu modelin ve bize dayatilan istikrar
programlarinin sorgulanmasi gerektigini diisiiniiyoruz.

Enflasyonun yarattig1 pek ¢ok sorunu goz ardi etmeden, biiyiime 6ncelikli bir modelin,
finansal hareketlerin denetlenmesini de saglayacak sayisal planlama temelli bir giidiimli
ekonomi sistemi ile hayata gegirilebilirligini tartismamiz gerekiyor. Ekonomide alternatif
olmadig1 yaygin sdylemi tamamiyla ideolojik bir yaklasgimdir. Oysa bizim elestirel akilci
ideolojimizde alternatifsizlik kelimesinin bir karsilig1 yoktur.
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