PETROL-IS, MALI SEKTORDEKI "KARA CARSAMBA"NIN ANATOMISINI YAPTI
"IMF POLITIKALARININ IFLASI"

Petrol-Is Sendikasi, mali piyasalarda kasim ayi sonlarina dodru patlak veren krizin
kendiliginden olusmadigini, yasanan durumun ‘emek karsiti IMF politikalarinin iflasi’ anlamina
geldigini yaptigi bir calismayla ortaya koydu.

Sendikanin 'Mali Kriz ve Iflas Eden IMF Politikalar' adli kitapciginda, "Asil amaci, faturayi isci
sinifi ve dider calisanlara cgikararak ekonomik ¢oklisi 6nlemek olan bir programin bizatihi
kendisi cOklise neden oldu" gorist dile getiriliyor. Hikimetin izledigi politikanin IMF'nin
politikasi oldugu, yasanan krizin de sermaye sahiplerinin bile bu politikaya given duymadigini
gosterdiginin alti giziliyor.

Bir yilin muhasebesi

Piyasalari 'Kara Carsamba'ya -borsanin ¢oklp, faizlerin yizde 1700'lere firladigi glin- getiren
slirecin incelendigi arastirmada, "9 Arallk 1999'da IMF direktifleriyle hazirlanan 'istikrar
onlemleri' incelendiginde iflasin arka plani daha yakindan gériilebilir' deniliyor.

Petrol-is, ayrica ekim ayinda hazirladigi, "iflaslara iliskin Dederlendirme Raporu’nda” emek
karsiti 6nlemler iceren istikrar programinin islemeyecedi konusunda daha 6nceden uyarilarda
bulundugunu da animsatiliyordu. Raporda mali piyasalardaki ¢oklistin, dengelerin pamuk
ipligine bagh oldugunu goézler online serdidini ve gilven tesis etmenin, 9 Aralikta istikrar
onlemlerinin alindigi giine oranla ¢ok daha zor oldugunun alti da ciziliyor. Sendika, hikiimetin
artik toplumdan sabir bekleyemedigini belirterek bu durumda mevcut ekonomik programin
daha siki dnlemlerle uygulanabilmesi igin demokratik haklarin daha da daraltilmasinin olasilik
dahilinde olduguna dikkat cekiyor. Uluslararasi deneyimlerinden de bilindigi UGzere IMF
politikalarinin demokratik alan daraltiimadan istenen sonucu vermesinin zor oldugu belirtiliyor.

Incelemenin ikinci bélimiinde ise ortaya cikan son krizin kapitalizmin sirekli hale gelen
krizlerinden biri olduguna isaret edilerek Arjantin, Meksika, Gliney Kore, Endonezya, Malezya,
Afrika Ulkeleri, Rusya ve Tirkiye'nin dogrudan dogruya emedin kazanimlarini hedef alan IMF
politikalarinin aci sonuclarini yasamis ve yasamakta oldugu vurgulaniyor.

Calismada, emek karsiti politikalarin sermayenin daha fazla kar ve rant elde etmek igin her
yolu denemesine neden oldugundan, rekabetin goérilmemis boyutlarda arttigi vurgulanarak bu
ortamda yolsuzluk, risvet, nifuz ticaretinin de parsa toplamak igin flitursuzca kullanildigi
kaydediliyor.

Petrol-Is Sendikasi, yasanan siirekli krizlerden kurtulmanin tek yolunun asiri kdr elde etmeye
yobnelik politikalardan vazgecilerek Uretim ve istihdam odakli bir programin uygulanmasi
oldugunu ifade ediyor.

Petrol-Is, toplumun IMF politikasina karsi sabri tastikca, hiikiimetin 'daha siki dnlemler’
alabilecedine dikkat gekiyor.

Programa giiven zayifladi

Petrol-Is'in arastirmasinda, bugiin gelinen kriz noktasinda istikrar &nlemlerinin ve ekonomik
hedeflerinin de tutmayacadinin anlasildigi vurgulanarak su saptamalara yer verildi:

- IMF direktiflerine karsin piyasalardaki olumsuz beklentiler kirllamadi. Merkez Bankasi ekim ayi
iktisadi ydnelimler anketine gore, siparisle Uretim yapan firmalarin ylizde 76'si (i¢ ay ve daha
kisa sureli Gretim programina sahip.

- Programin en iddiali hedeflerinden olan 'enflasyonu ylizde 25 sinirinda tutmak' fiyaskoyla
sonuglanmistir.

12 aylik ortalamalar esas alindiginda 2000 yili Ocak Kasim doneminde enflasyon hala ylzde
57.6 duzeyinde. Tuketici fiyatlarinda ylzde 12.5 gibi bir gerileme oldugu dogru ancak bu yapay
bir bicimde saglandi. Toptan esya fiyatlarinda ise gegen yila gore ylizde 4.1'lik bir artis var.

. Izlenen politikanin gerekgesi olmadiginin bir baska gdstergesi de sanayicilerin enflasyon
hedefine inanmamalaridir. Sanayicilerin yalnizca yuzde 3'Q, fiyat artislarinin ylizde 15'ten daha
distk olacagini umduklarini acikladilar. Bu hedef, cretleri arttirmamak icin bir bahane.

.+ TL ile d6viz kurlan arasindaki denge bozuldu. 11 ay boyunca enflasyon ylzde 50-60 oraninda



seyrederken ddviz kurlari ¢ok az artti. Yani Turk Lirasi dovize gbére yapay olarak pahali hale
getirildi. Bunun amaci ithal Grinlerin fiyat artislari lzerindeki etkisini sinirlamakti. Ancak bu
politika, ithalati asiri bicimde arttirdi. Bu nedenle dis ticaret acigi bu dénemde ¢ig gibi buyudd.

- Ozellestirmeler, sendikal érgiitlenmeye ve emek kazanimlarina darbe vururken kamunun
Uretim-vergi-ithalat politikalari Gzerinde de olumsuz etkilere neden oldu. Kamu isletmelerinin
6zellestirme beklentisi iginde Uretimlerini kismak zorunda kalmalari da ithalati arttirdi.

- Ucretlerin digurilmesi ézellikle kamu calisanlari, tarim kesimi ve kiigik isletmeler igin gegerli
oldu. Ucretlerdeki reel gerileme, tiketim talebini bastirirken imalat sanayiinin tiiketim
sektoriinde yogunlasan firmalar, Gretimlerini kisti. Ancak tlketici kredilerine dolayisiyla TL'ye
talep artisi hizlandi.

- Faizlerdeki artig, bankalarin kredi faizlerini ylkseltmesine neden oldu. Bankalar sanayi kredi
faizlerini ylizde 300'lere gikardilar. Bu durum KOBI'lerin iflas riskini arttirdi.

Petrol-Is Arastirma Boliumunin calismasinda asama asama krizin fitilini ceken gelismeler ise
Ozetle soyle siralaniyor:

Krizin ylizeye yansimasi
1-IMF programina duyulan siipheler

yaklasik bir yildir uygulanan program, iddiali hedeflerine karsin piyasalardaki slpheleri
dagitmadi. Faiz oranlarinin ve doéviz kurlarinin 'yapay olarak' belli bir diizeyde tutulmasi,
supheleri arttirdi.

2-Artan rekabet

Mali piyasada faiz - déviz kuru - hisse senediyle spektilasyon yapan, yiksek kazanca alismis
bankalar, spektlatorler ve diger unsurlar, faiz ve doviz kurlarinin diismesi sonucu mali
piyasada kiyasiya rekabetlerini arttirdi. Yolsuzluk ve risvet yayginlasti.

3- Devam eden dévizle bor¢clanma
Bu slirecte bankalar yurtdisindan dovizle borglanip, aldiklari bu kaynadi TL'ye cevirerek
Turkiye'de faiz ve hisse senedi alimini sirdirddler.

4-Bankalar borglarini 6deyemez halde

Ancak yurtdisindan doviz alarak Tlrkiye'de TL'ye gevirip tatl kar etme operasyonlari bankalara
agir yuk getirmekteydi. Cinkl bu operasyonlar sonucu (birkag blytk banka ve kamu bankalari
harig) irili ufakli bitlin bankalarinin déviz borglari ok blylk boyutlara ulagsmisti.

Bankalarinin gogunun kaynaklari doéviz borglarini 6demeye yetmeyecek hale gelmisti. Clnk
bankalar kaynaklarini yatirima degil, mali spekilasyon kazanglarina ayirmislardi.

5-Bankalarin soygunu
Iclerinde Etibank, Egebank ve Simerbank’in da bulundugu banka yoneticilerinin bu durum
karsisinda bankalarin iclerini bosaltmalar piyasalarda givensizligi arttirdi.

6-Bankalarin dovize hiicumu

Bankalar, vadesi gelen doviz borglari ve piyasalarda artan givensizlik nedeniyle, ddviz
borglarini 6demek igin piyasalardan ddéviz talebini arttirmiglardi. Yiksek miktardaki déviz talebi
karsisinda, serbest piyasada doviz kuru ylkselmeye baslamisti.

7-Yabanci spekiilatorlerin kacisi

Ulkede ikamet eden yabanci spekiilatdrler siiphe uyandirsa da yurtici piyasalarda faaliyet
gbstermekteydi. Bunlar hisse senedi fiyati-ddviz kuru ve faiz-doéviz kuru fiyat farklarindan
yararlanip yuksek kazang elde etmekteydiler. Bankalarin batmasi bunlarin, ekonomi Gzerindeki
stphelerinin artmasina neden oldu ve piyasadan ddviz satin alip hizla gikmaya basladilar. Bu
kesimin disariya gikardigi déviz miktari en az 5 milyar dolar dizeyindeydi.

8- TCMB’nin miidahalesi

Do6viz kurunun ylkselmesi karsisinda, Merkez Bankasi, piyasalara doviz aktararak kurlarin
yukselisine engel olmaya calisti. Cinkl IMF direktiflerine gére, ddviz kurlarinin asiri bicimde
artmasi halinde izlenen programin ¢békme tehlikesi vardi.

9-Eriyen doviz rezervleri
Merkez Bankasi’'nin piyasalara ddviz aktarmasi sonucu déviz rezervleri 7 Aralik 2000 itibariyle
6.9 milyar dolar azaldi. Borg yakumltlikleri disinda kullanilabilir rezerv 8.7 milyar dolardan 1.7



milyar dolara indi. Dolayisiyla ekonomi ¢ok ciddi bir déviz sorunu ile karsi karsiya kalmis;
piyasaya doviz aktarmanin fiziki sinirina yaklasiimisti. D6éviz rezervlerinin azalmasi uluslararasi
piyasalarda Tirkiye ekonomisine olan gliveni iyice azaltmisti. Dis borglanma risk altina girmisti.
Dis borglanma faizlerinde artis kaginilmazdi.

10-Zorlasan ithalat
Doviz rezervlerinin azalmasi ile tretimin strmesi icin gerekli ithalatin yapilmasi ciddi bir risk
altina girdi.

11- Faizlerin firlamasi

Artan doviz talebi sonucu TUlrk Lirasi'ndan dovize gegisle, piyasalarda nakit TL sikintisi bas
gosterdi. Bunun lizerine borsa repo faizleri 1 Aralik’ta ylizde 1700'lere kadar cikti. 23 Kasim -
1 Aralik arasinda faiz ortalamasi ylzde 160 oldu. 4 Aralik’ta borglanma faiz orani yiizde 999
olmustu. (Kriz patlak vermeden 14-21 Kasim arasi para piyasasinda glnlik borglanma faizi
ylzde 87 idi. 24-31 Ekim 2000’de ise faiz ortalamasi ylizde 42 dlzeyindeydi.)

12-Borsanin ¢okiisii

Borsa da piyasalardaki gelismelerden dogrudan etkilendi. Borsa bilesik endeksi, 20 Kasim
2000'de 12 bin 349 seviyesinde iken 4 Aralik'ta 7 bin 340'a dlstl. Borsada islem gdren
hisselerin 300°UG deder vyitirdi. Yalnizca 3’ deder kazandi. 150 hissenin dederindeki kayip ylzde
40'in Uzerinde gerceklesti. Dlslisliin nedeni borsada yogunlasan yerli ve yabanci
spekuilatorlerin, satisa gecerek borsadan hizla cikmalariydi. Yerli spekilatérler déviz kuru ve
faizlerin ylkselmesi sonucu hizla borsadan cikarak dévize ve TL'ye gectiler. Yabanci
spekdllatorler ise hisse senetlerini satarak kendi paralarina gegmeye yani déviz almaya
basladilar.

13-Faizlerin resmen artisi

Doéviz talebini sinirlamak igin piyasaya ddviz aktarmanin sinirina varilinca, Hazine faizleri
resmen yikseltmek zorunda kaldi. Béylece doviz kurunun yikselisinden sonra faizlerin de
artmasi, istikrar programinin ikinci 6nemli dayanadinin da ¢cékmesine neden oldu.



